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BAO CAO CHIEN LUOC TUAN
11/08/2014 — 15/08/2014

Thi truong chirng khoan thé gigdi:

Dow Jones Dow(+0,37%)-S&P(+0.42%)-Nasdaq(+0.33%)
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= Thi truGng chiing khoan My ti€p tuc bi ban thao trong tuan qua tuy nhién hoi phuc kha khda manh trd lai trong phién cudi tuan
khi Dow Jones hdi phuc ky thudt tiém cdn MA200 ngay tucng ('ng ngudng 16,348 diém. Két thic tuan, ca 3 chi s6 déu phuc
hdi nhe trd lai, Dow Jones Ién m&c 16.553,93 diém tuong (ng tdng 0,37%. Cing thang tai Ukraine cd xu hudéng diu xubng
cling nhu thi trudng da giam lién tuc trong 2 tuan vé mac kha sau la cac nhan t6 chinh cho sy hoi phuc trong phién cudi tuan.
Mét khac, cc chi s6 kinh t& My van & marc on dinh.

= TTCK hdi phuc sau khi hdng tin RIA Novosti cho biét, Nga dang tim cach dé xoa diu mau thuan tai Ukraine khi dgt tap tran cua
quén ddi Nga ké tir ngay 4/8 tai bién gidi Ukraine da két thic va luc lugng quan doi dang tré vé khu vuc déng quan thudng
tr. Trong khi d, chién su tai Iraq van rat cing thing sau khi quan ddi My thuc hién dgt khéng kich d4u tién nh&m vao cac
tay suing Hoi gido vao sang ngay 8/8.

= BG Thuong mai My cho biét, tham hut thugng mai trong thang 6 giam 7% xudng 41,5 ty USD so véi 44,7 ty USD cla thang 5
va ghi nhan mirc nho nhét ké tir thang 1/2014. Nguyén nhan 13, hoat déng nhap khiu hang hda tir nudc ngoai, nhu 6t8, dién
thoai di ddng, gidm manh, d3c biét, nhap khiu x3ng dau da xudng thap nhét trong han 3 ndm.

=  Theo bdo cdo dugc BO Lao dong My cong bé hom 7/8, s6 don xin trg cap that nghiép trong tuan két thuc vao ngay 2/8 da
giam 14.000, xuéng con 289.000 dan.

= K&t thic cudc hop hom 7/8 tai Frankfurt (Dirc), Ngan hang Trung uang chau Au (ECB) ra quyét dinh gilf cac I3i sudt diéu hanh
& mtrc thap ky luc trong thang thir hai lién tiép. Chu tich NHTW chau Au Mario Draghi nhan dinh rdi ro d6i véi su phuc héi clia
kinh t& chau Au dang ngay cang téng.

= Italia lai rdi vao suy thodi. S liéu tir chinh phu Italia cho biét, GDP gidm 0,2% trong quy II, ghi nhan 2 thang lién ti€p tang
trudng am. Kinh t€ Italia ti€p tuc suy giam trong quy II sau khi giam 0,1% trong 3 thang dau nam 2014.

= NHTW B6 bao Nha sé ti€p quan Banco Espirito Santo SA sau chuang trinh clu trg tri gid 4,9 ty euro (tudng duong 6,6 ty
USsD).

*  Theo bdo cdo dugc hai quan Trung Quéc cdng bd hdm 8/8, xudt khiu thang 7 tdng 14,5% so vdi cling ky ndm trudc, vugt moi
du doan dugc dua ra trudc dé. Nhdp khau giam 1,6%, dan dén thdng du thuang mai dat 47,3 ty USD. D&y Ia tin hiéu cho thay
Iurc cau toan cau sé gilp chinh pht Trung Qudc dat dugc muc tiéu tang trudng kinh t€ 7,5% trong nam 2014.

= Theo Cuc Théng ké qudc gia Trung Qudc, thang 7, chi s6 gia tiéu dung tang 2,3% so vdi cling ky nam ngoai va ngang vdi muic
téng cla 6 thang trudc dé. Hién tai, lam phat cua Trung Qudc van thap hon nhidu so vdi muc tiéu 3,5%, gay ap luc 16n 1én
chinh pht trong viéc trién khai b3 sung cac bién phap hd trd kinh t& bén canh chinh sach ting cudng dau tu’ vao dudng sat va
gian thué.

= Ty gid USD/EUR lién tuc giam trong thdi gian gan day va trong tudn do dién bién trai ngugdc cta kinh t& Chau Au va My. Tuy
nhién, phién giao dich thir 6 ti gid bat tang trd lai, nhiéu kha nang do cac nha dau tu chét ra khi tinh hinh Ukranie ¢ xu hudng
dn dinh trd lai cling nhu tranh rdi ro bién ddng manh trong 2 ngay cudi tuan.

Thdng tin kinh t€, tai chinh ndi bat trong tuan:

e  Lién B0 Tai chinh Cong thuang vira cé théng bdo vé diéu hanh gid xang dau méi nhat, ap dung tir ngay 7/8/2014 vira qua. Cu
thé, gia x&ng Ron92 giam 500 déng xudng 24.810 dong/lit; gid cac loai dau giam tir 70 - 160 dong/lit, kg.

o Ngay 6/8 vira qua, phuong an téng lucng téi thiéu Ién 3,1 triéu dong/théng tai ving 1 d& nhan dugc 63% so phiéu dong thuén
va sé dugc ma Hoi dong Tién luang Qudc gia trinh Chinh phi phé duyét.

e Theo s0 liéu cla B Tai chinh cong bd ngay 4/8, tinh hinh thuc hién du toan thu NSNN trong 7 thang ndm 2014 udc dat
497,36 nghin ty dong, bang 63,5% du toan, tdng 14,4% so véi cung ky ndm 2013. Boi chi NSNN thang 7 uGc 17,17 nghin ty
dong, Ity k& 7 thang ndm 2104 la 88,53 nghin ty dong, bang 39,5% mdic bdi chi Qudc hdi quyét dinh dau nam.
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e Ngan hang Thé gidi (World Bank) da théng qua khoan vay 500 triéu USD gilip nidng cao cdng suét, hiéu sudt va muc dd 6n
dinh mang truyén tai dién. Dy dn nay tdp trung vao thanh phd Ha N6i, thanh phd H6 Chi Minh, déng bang sbng Clru Long va
khu vuc mién Trung.

e  Tap doan Metro (DUc) cho biét vira ky thoa thuan véi Tap doan Berli Jucker (BJC) cuia Thai Lan vé viéc ban linh vuc kinh doanh
si (ban buon) tai Viét Nam gia tri 655 triéu euro (tudng duong 879 triéu USD).

e Trong bdo cdo tin nhiém chau A - Thai Binh Dudng mdi day, Fitch d& danh gia tin nhiém tich cuc ¢ mdic B+ ddi véi Viét Nam.
Theo Fitch, Viét Nam dang 1a mét trong nhifng qudc gia chau A c6 strc hit I6n d6i véi dau tu' nuGe ngoai, déng thdi nén kinh t&
trong nudc d& cd nhitng chuyén minh 16n trong 3 ndm qua.

Nhan dinh thi truéng chirng khoan tuan tgéi:
Dién bién giao dich tuan qua

= Trong tuan qua, ap luc chét I5i tiép tuc dién ra trudc viing can manh 610 diém véi tin hiéu phan hda van rét rd nét. Viéc nhém
6 phiéu tru cdt nhu GAS, MSN, VIC, VNM...thay nhau tdng ddng vai trd diéu tiét chi s6 rat rd trong ngan han, céon vé xu
huwéng chung clia da s c6 phiéu van dang nghiéng vé trang thai giam nhe.

*  M3c du luc ban téng nhung tin hiéu gidam Ia chua nhidu cling véi KLGD van gitr & miic kha cho thay thi trudng van dang & mitc
kha can bing. Dong tién giai doan nay phan I6n la d4u cd ngdn chay dng vong sang nhém c& phiéu penny nhu: DLG, FLC,
PVE, PVT,SHI, VIP, FLC...do d6 tin hiéu ng&n han van chua x4u khi cac CP d&u cd nay van tru dugc

= Do dd, véi KLGD van gitt & mirc kha nén kha ndng thi truing sé tidp tuc dao dong hep trong nhitng phién téi du tao cd hdi cho
céc c6 phiéu dau cd cd game hoat dong. Tuy nhién, néu khdng tao mét viing khéi lugng 18n hon hién tai va thiu dong c6
phiéu dan dat thi thi trudng khé c6 y&u t8 bat pha.

= Bén canh d6, NDTNN ti€p tuc ban rong 246 ty trong phién cudi tuan trong dé ca tuan qua lugng ban réng dat 573,83 ty dong
tap trung chu yéu vao nhém VN30(MSN, KDC, HAG, VIC, HPG...) dang cho thay tin hiéu khong may tich cuc khi NDTNN lién
tuc gidm dan quy md giao dich ké tr viing dinh thang 3/2014. Va vdi dién bién ban rong trong ngén han cé thé sé& khién thi
trudng thi€u kho cd dong luc tang tiép.

= Thi trudng dang kiém nghiém khang cu trong kénh kha hep tir 590-610 do d6 hanh déng hién tai nén ban & cén
trén va chdan mua & can dudi doi véi NDT ua thich trading lién tuc. Con d6i véi NDT chap nhan mirc rui ro thap
nén han ché mua vao tai thdi di€m hién tai ma chd tin hiéu ciing c6 breakout vé xu huéng rd rang méi nén tham
gia, néu c6 phiéu dang 16 cé thé chd cac phién héi phuc va ban ra trong thdi gian tdi.

Vé xu hu'dng giao dich trong tuan tgi
Thi trudng dang giao dich di ngang quanh viing dinh 590 — 610 diém vdi cac tin hiéu ky thuét dang cho thdy kha yéu:

= Th{ nhat, VN-INDEX dang sao ddng trong viing dinh cao nh&t ndm 2014 va cling 1a viing diém s8 cao nhat 5 ndm vira qua
chiing té day la vung khang cu ky thuat va tam ly rat manh. Trong do, cac nén giao dich gan day cho thdy tin hiéu yéu khi lién
tuc tao cac nén tang/giam nhd theo xu hudng di ngang(Chart 1).

= Th{ 2, trong khi Vn-INDEX van ting vé diém s& tuy nhién KLGD trong giai doan nay khéng tdng ma hinh thanh xu hudng giadm
dan diéu dé cho thay diém s dudc kich tdng nhung dong tién khdng vao. Chi bdo dong tién(MFI-Money flow index) cho thiy
tin hiéu duy tri 8 mirc can bang va chua cé tin hiéu bi rit ra. Tuy nhién, MACD dang cho thdy ddng luc tdng cla thi trudng
ngan han 1a kha yéu.(Chart 1)

= Thir 3, chi bdo ky thuat S.M.A.R.T indicator cho thdy thi truGng dang trong qua trinh dao dong tai vung dinh, gi6ng nhu da
tiing dién ra trong giai doan thang 3-4/2014 tuy nhién chua thdy tin hiéu dao chiéu tao dinh mdt cach rd nét khi VN-INDEX
van dao ddng di ngang quanh dai hep 590-610.
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Chart 2: VN-INDEX dang trong vuing dinh
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Chart 3: VN-INDEX dang hinh thanh mu hinh Rising wedge
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Cac kich ban cé thé dai vai thi trudng trong ngan han:
Kich ban 1(Lac quan - xac suat 30%): VN-INDEX tiép tuc bt pha Ién trén viing 610 va hudng dén 620-630.

= Trong trudng hgp kich ban nay xay ra, kha nang VN-INDEX breakout qua 610 va dugc kéo bgi cac nhom von héa 16n qua do
tac dong téi tAm ly chung va xu hudng thi trudng khién thi truding s& c6 thé ting tiép thém mdt nhip nira.

» Vi dién bién nay, kha néng day I3 nhip ting clia dong tién dau cd va c6 thé thanh khoan sé khdng cai thién nhiéu

»  Gia c6 phiéu s& cd thé hdi thém mot nhip ngén, trong d6 kha ndng CP dau cd s& chay nhanh hon CP cd ban.

= Chién Iugc trong giai doan nay 13 tiép tuc ndm gilr hang san c6 va ¢ thé mua thém néu cé hang sén va chdt I8i dan khi hang
T+ V& tai khoan c6 13i. Nhin chung, doan téng thém nay kha rdi ro do dé van chi gidi ngan thém 10%-20% danh muc.

Kich ban 2(Than trong — xac suat 60%): VN-INDEX linh xinh tao dinh quanh viing 600-610 va giam trd lai

= D&y la trudng hdp xay ra véi xac sudt cao theo PTKT tur cac chi bdo da néu & trén. VN-INDEX linh xinh di ngang tao dinh ngan
han va sau dé giam trd lai. Trong trudng hgp VN-INDEX pha v3 kénh dao dong 590-610 xu hudng gidm sé& hinh thanh mot
cach rd nét han.

= Kha nang thi trudng sé xudt hién mot vai phién giam manh kéo theo khdi Iugng 16n sau do thanh khoan giam dan.

*  C6 phiéu dau co sé giam nhanh va manh hon thi trudng.

= Cac vung hd trg manh nhu 580 — 560 s& phat huy tac dung chdng dd tdt trong cac dat rai clia thi truding

= Chién lugc trong giai doan nay la cutlost khi VN-INDEX giam dudi 590 diém hodc giam ty trong danh muc vé mirc thdp, chd
mua vao tai cac viing hd trg manh cla thi trugng. Thi trudng giam manh s& 1a co hoi d& mua gom cd phiéu ca ban t6t véi mirc
gia hgp ly han.
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Kich ban 3(Xau — xac suat 10%): VN-INDEX giam manh vé 540 diém sau khi hoan thanh mau hinh Rising wedge

= Vi kich ban nay, kha néng thi trudng s& cé cac dgt ban manh va nhanh chéng giam xuyén qua cac ngudng ho trg manh gan
nhat.

= Céc dot phuc hoi ki thuat yéu va kha ning giam tiép dién do Iluc cung cit 16 kéo thi trudng chung gidm sau vé& 540 sau khi
hoan thanh mau hinh.

= Déc diém cua kich ban nay 13 KLGD ting manh trong cac phién giam, va tiép tuc téng sau cac dot ban lién tiép dién ra.

= Chién Iugc, cutlost khi VN-INDEX giam manh dudi 580 diém, chd mua vao tai cic viing hd trg manh cua thi trudng. Thi trudng
gidm manh sé 13 cd hdi d&€ mua gom c8 phiéu cd ban t6t véi mic gid hop Iy va kha ning cd séng hdi phuc manh tré lai ngay
sau do.

Chién lugc giao dich tuan nay:

»  Thj trudng dang kiém nghiém khang cu trong kénh kha hep tir 590-610 do dé hanh ddng hién tai nén ban & cin trén va chin
mua & can dudi dbi véi NDT ua thich trading lién tuc. Con d6i véi NDT chap nhan muc rui ro thdp nén han ché mua vao tai thai
diém hién tai ma chd tin hiéu cling c8 breakout vé& xu hudng rd rang mdi nén tham gia, néu c6 phiéu dang 16 c6 thé chd cac
phién hdi phuc va béan ra hodc cit 16 néu gidm manh xuyén qua hd trg 590 diém.

= Céc kich ban c6 thé dung dé tham khao trong cac tinh hudng thi trudng bién dong khd ludng trong giai doan nay.

= DGi vdi danh muc co ty trong c6 phi€u I6n han tién mat nén xem xét ban ra tai cdc muc gia tot nhat la trong cac phién hoi
phuc hodc thé ap dung chién Iudc trading mua thap trong cac phién giam va ban cao trong cac dgt hdi ki thudt ddi véi mot s6
0 phiéu c6 bién dé dao ddng gia 16n.

= P8i véi danh muc cd ty trong tién m3t cao xem xét mua gom tai dan néu VN-INDEX dudi 480 diém ho¥c trong trudng hgp cac
ma cd phiéu t6t giam manh hon du kién. M6t s6 ma ¢S phiéu cé thé xem xét tich Ity trong trung va dai han bao gém: PVS,
PVC, SRC, PXS, CVT, CSM, DBC, HPG, SSI, PVD...trong cac nhip gidm manh v& cac viing hd trg hap Iy.
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